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Im Zuge der anhaltenden geopolitischen Spannungen, der hartnäckig hohen Inflationsraten, der Erwartung sinkender Zinsen angesichts

wachsender Konjunktursorgen und der schwer einzuschätzenden Handels- und Wirtschaftspolitik der neuen US-Führung konnte der Goldpreis

im März erstmals die 3.000-USD-Marke durchbrechen und mit 3.127 USD ein neues Allzeithoch markieren. Auch wenn nunmehr größere

Korrekturen an den Goldmärkten nicht auszuschließen sind, könnte das Währungsmetall seinen Aufwärtstrend aber auch durchaus

ungebremst fortsetzen, schließlich wird doch diese Bewegung bisher fast ausschließlich – das Interesse breiter Investorenkreise ist kaum

spürbar – durch die anhaltenden Notenbank-Goldkäufe dominiert. Das sollte sich ändern, wenn das von uns schon länger skizzierte

Stagflationsszenario in den USA in den nächsten Monaten Realität wird. Denn einerseits mehren sich die Anzeichen dafür, dass die rekord-

hoch verschuldete US-Ökonomie aufgrund der hohen Zinsen und der von Trump erzeugten wirtschaftspolitischen Unsicherheiten nun doch

noch in eine Rezession abgleiten wird, während andererseits die unverändert hohen Haushaltsdefizite, die zu erwartenden weiteren geld-

politischen Lockerungsübungen der Fed, die Zollpolitik und die bevorstehende Ausweisung Millionen illegaler, aber billiger Arbeitskräfte dafür

sorgen könnten, dass die Teuerungsraten wieder kräftig anziehen.

Während Gold und auch Silber in den letzten fünf Jahren zu überzeugen wussten, führen die Edelmetalle Platin und Palladium unverändert

ein Schattendasein und notieren noch in der Nähe ihrer langjährigen Tiefststände. Die im historischen Vergleich noch immer sehr niedrig

bewerteten Edelmetallminenaktien konnten hingegen zuletzt mit einer recht positiven Kursentwicklung aufwarten, bewegen sich aber trotz

historischer Rekord-AISC-Margen noch immer meilenweit unter ihren bei einem Goldpreis von 1.900 USD erreichten 2011-er-Höchstständen.

Sollten die aktuell historisch hoch bewerteten Aktien- und Anleihemärkte ähnlich wie in den stagflationären 1970-er-Jahren längerfristig in

raues Fahrwasser geraten, gehen wir davon aus, dass der Edelmetallsektor insgesamt die beste Anlageklasse der nächsten Jahre sein wird.

Der M & W Privat gehört zu den wenigen Investmentfonds in Deutschland, die sowohl in physisch allokierte Edelmetalle als auch in

Edelmetallminenaktien investieren. Der M & W Capital ist einer der besten Edelmetallminenaktienfonds der letzten fünf Jahre.



US-Staatsausgaben  vs. Steuereinnahmen US-Kreditkarten

Millions USD, January 2015 - February 2025 Steigendes Ausfallvolumen (in Mrd. USD)
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US-Assetklassen: Bewertung Gold vs. US-Aktien

Valuation vs. History, 2002 - 07.02.2025 Goldpreisentwicklung vs. S&P 500
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China: Goldreserven Gold-ETF: Nordamerika + Europa
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Quelle: economynext.com Quelle: WGC, Berechnung und Darstellung: Mack & Weise Vermögensverwaltung

Marktanteil: Gold-ETF Marktanteil: Goldminen-ETF

ETF Market share of Gold ETFs vs. All ETF Assets ETF Market share of Gold Miner ETF vs. Equity ETF Assets

Quelle: Topdown Charts. LSEG Quelle: Topdown Charts. LSEG

„off the Charts“

WERBEMITTEILUNG

MACK & WEISE
vermögensverwaltung

Der M & W Privat gehört zu den wenigen Investmentfonds in Deutschland, die sowohl in physisch allokierte Edelmetalle als auch in

Edelmetallminenaktien investieren. Der M & W Capital ist einer der besten Edelmetallminenaktienfonds der letzten fünf Jahre.
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ändern. In die Zukunft gerichtete Aussagen spiegeln die Zukunftserwartungen der Mack &Weise GmbH Vermögensverwaltung wider, die von tatsächlichen Entwicklungen erheblich abweichen können. Alle Angaben
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Angemessenheit dieser Daten keine Gewähr, auch wenn nur als zuverlässig erachtete Daten verwendet worden sind. Mit dieser Veröffentlichung wird kein Angebot zum Verkauf, Kauf oder zur Zeichnung von
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Weiterewichtige Informationen zur Anlage in Investmentfonds entnehmen Sie bitte demM&W-Disclaimer!


